Anadoluw’'dan bor¢ uyarisi

Sirketlerin borglari artiyor. Uretim garklarinin
durmasindan korkan sanayici, ‘al-sat'a y6nelme-
mek ve Tiirkiye'nin 2023 hedeflerinden uzaklasma-
masi icin tedbir istiyor.

istanbul Sanayi Odasrnin (ISO) acikladigi
“Turkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu” listesinin
ardindan Ege Bélgesi Sanayi Odasi'nin (EBSO)
kamuoyu ile paylastigi “Ege’nin 100 Biiyiik Sanayi
Kurulusu™ raporu da tehlike sinyalleri verdi. Agikla-
nan 2013 rakamlarina gore Tirkiye'nin en biyik
500 sirketinden 129'u zararda. Bu da devler ligin-
deki her 4 isletmeden birinin zarar ettigi anlamina
geliyor. Sirketlerin karlihgi ise yine ayni ¢alisma-
nin verilerine gére yiizde 4.9'a diismis durumda.
ISO 500'deki firmalarin borg-6zkaynak orani yiiz-

de132,4 iken, EBSO’nun listesinde oran son yillarin
en yilksek seviyesine ulasarak yiizde 191.4’e geldi.

Uretimde eli tasin altinda olan sanayici, garkla-
rin durmamasi icin acil tedbir alinmasini istiyor. Sa-
nayici devletten 6nlem almasini isterken guvaldizi
da kendine batinyor. Bagkanlar, sirketlerin mali ya-
pilarini giiclendirmesi icin de patronlara 6nerilerde
buluyor.

Finansman baskisi altinda Uretimin siirdiirile-
bilirliligi icin baskanlar devletten, sanayi kurulug-
larinin karlihgini destekleyecek makro ekonomik
kosullarin saglanmasini istiyor. Baskanlar sirayla,
yiksek maliyetler ve yiiksek faiz ortaminin karlari
azaltmasinin dniine gecilmesi, istikrarli kur politika-
s, katmadegerli riin yaratarak karliigin artiriima-

sl igin Ar-Ge'nin tesvik edilmesi, yeni pazarlar igin
calisma yapilmasi, temmettiilerin vergi yasalarinca
gider olarak sayilmasi gibi vergi diizenlemelerinin
yapilmasi gibi isteklerde bulunuyorlar.
Kalkinma Bankasi énerisi
iSO Baskani Erdal Bahcivan'in “Tiirkiye'ye yeni
sanayi hikayesi yazdiracak sanayiye kaynak sag-
layacak kalkinma bankasi” 6nerisi de bagkanlar ta-
rafindan destek gérdii. Baskanlar mevcut Kalkinma
Bankasi'nin daha etkin bir hale getirilmesini bekliyor.
Halka arzlar ¢éziim olabilir
Ote yandan reel sektdriin bankalar tarafindan
finanse edilmesinde belirli bir doygunluga ulasildid
da iddia edilerek, yeni dénemde finansman bulmak
i¢in sanayicinin daha gok sermaye piyasalarina yo-
nelebilecedi de bagkanlarin iddialar
arasinda. Bu da 2015'te reel sektd-
riin halka arza daha gok ilgi gbstere-
bilecegine isaret ediyor.
Sirket mah sirketin olmali

Tirkiye sanayisinin baskanlari,
sirketlerin de bu dénemde daha akil-
cl hareket etmesi gerektigini soyli-
yorlar. Ozkaynaklarin kuvvetlendiril-
mesi icin ortaklarin para koymasini,
karlihk oranlarinin artinimasini tav-
siye ediyorlar. Sirketlerin borglanma
oranlarina dikkat etmesi gerektigini
de belirten baskanlar, karlihk yuk-
sekse borgluluk oranlarinin zaten
g6z korkutmayacagini belirtiyorlar.
Baskanlar ayrica ‘sirketlerin zengin
olmas! gerektigi'ne dikkat cekerek,
sirket mallarinin sahislar yerine sir-
kete devredilmesi gerektigine vurgu
yapiyor.

Ege Bolgesi Sanayi Odasi
Bagkani Ender

Yorgancilar: Her dért firmadan

biri zarar ediyor

Finansman baskisi altinda, ireti-
min sirdirilebilirligi sorunu ile karsi
karsiyayiz. yildir yaptigimiz EBSO
Uretimden Satislarina Gére Bilyiik
Sanayi Kurulusu galismasi son yil-
larda mali yapidaki bozulmayi gok
net gosteriyor. iSO 500'deki firmala-
rin borg-6zkaynak orani ylizde132,4
iken, EBSO'nun
arastirmasinda oran
son yillarin en ylk-
sek seviyesine ula-
sarak ylizde 191,4'e
geldi. Artan satiglara
ragmen, sanayicinin
azalan  karhliklari,
isletmelerini  buyit-
me, yeni yatirimla-
ra ydnelme, hatta
bu alanda faaliyete
devam etme konu-
sunda ¢ekingenlige
yol agiyor. Sanayici-
nin ortalama yiizde
4,5-5 kargilik orani
ile calistigi ve her 4 firmadan birinin
zarar ettigi gercedi ile karsi karsiya-
yiz. Endigemiz, tretimin sirdirilebi-
lirliginin giiclesmesi ve girigimciyi al-
sat'a yéneltmesidir. Bu da Tirkiye'yi
hedeflerinden uzaklastirir.

Kocaeli Sanayi Odasi Bagkani

Ayhan Zeytinoglu: Satiglar

artmasina ragmen karhihk disti

Raporlarla yapilan tespitler sir-
ketlerimizin Ozkaynaklarinin yeter-
sizligini ve borclanmanin arttigini
ortaya koyuyor. isletmelerimizin
karliliklar dustyor. Burada 2013’ln
2'nci yarisindaki faiz artisinin ve
TL'deki deger kaybinin etkili oldugu-
nu diisiinityoruz. isletmelerin uygun
finansman kaynaklarina erisiminin
dnemi bir kez daha karsimiza giki-
yor. Kocaeli'ye baktigimizda, 500
bilylk isletme icerisindeki 87 firma-
mizin 6zkaynaklarinin 2012'ye gore
ylizde 6 oraninda geriledigini gori-
yoruz.

Bélge firmalarinin net aktifl erin-
de yiizde 24,8 ve galisan sayisinda
yiizde 5,4 arlis var.

Bir evvelki yila gore 500 bilyik
icerisine giren Kocaelili firma sayisi
azalmig olmasina ragmen satiglar
artmis durumda. Buna ragmen islet-
melerini kredi ile déndlklerinden faiz
artiglar firmalarin karlihgini olumsuz
yonde efkiledi.

Kayseri Sanayi Odasi Bagkani
Mustafa Boydak: Sirketler zengin,
sahislar makul gelire sahip olmal

Sermayenin kuvvetlenmesi igin
O6zkaynaklarin kuvvetlenmesi lazim.
Bu isin iki tane ybntemi var.

Birincisi ortaklarin para koymasi,
iKincisi ise sirketlerin kar etmeleri.

Ayrica sirketlerin yatirimlarini yaparken borglanma
oranlarina dikkat etmeleri gerekmekiedir. Borg-
lanma oranlari biraz yiiksek olabilir ama sirketler
karlh gidiyorsa bence burada bir sorun yok. Bura-
da dnemli olan sirketlerin siirdirilebilir bir biylime
ve stirdirilebilir bir karhlikla ytrimeleridir. Eskiden
Tirkiye'de sahislar ¢ok zengindi, sirketler fakir ka-
liyordu. Ayni durum ediyor. Sirketler zengin olma-
I, kigiler makul gelire sahip olmali. Sirket sahipleri
sahsi mal varliklari ile sirket varliklar arasindaki
dengeyi iyi saglamali. Mal sirkete aitse sirkete dev-
retmesi lazim. Hala gayrimenkuller sahislar lze-
rinde ise bunlarinda gdzden gecirilmesi gerektigini
diistinliyorum.

Adana Sanayi Odasi Bagkani Zeki Kivang:

Faiz politikalarinda degisiklige gidilmeli

Rakamlar 6zel sektériin bir dnceki yila oranla
borglanma maliyetlerinin de arttigini ve édenen faz-
la faizler nedeniyle de firma karliliklarinin azaldigini
veya menfiye dénismesi sonucunu dogurmustur.
Kredi hacminin bilyiimesinin uretim ve ciroya ayni
isletmeler igin sorun teskil edebilir. Kisa vadeli borg-
larin ne kadarinin hedge edilip edilmedidi de ¢ok
onemli. Konjoktiirel olarak ihracat pazarlarimizdaki
herhangi bir daralma firmalarin déviz riskine maruz
kalmalari sonucunu dogurur. Merkez Bankasinin
fiyat istikrari ve enfl asyon diizenlemesine yone-
lik faiz politikasi nedeniyle faizleri yiksek tutmasi
borgclanma maliyetlerini arttirmis oldugundan firma-
lar1 kiiresel rekabette zorlamakta, bu nedenle faiz
politikalarinda dedisiklige gidilmesi rekabet giictini
ylkseltecedi kanaatindeyiz.

Konya Sanayi Odasi Baskani Memis
Kiitiikgl: Kalkinma Bankasi daha aktif olmah
Dikkat edilmesi gereken noktalardan biri, 6zel

sektoriin ne borglandigidir. $ayet borglarin temelin-
de yatirim varsa, yani 6zel sektor bu para ile yatirim
yapmis ise burada ¢ok fazla problem yok. Ancak
isletme sermayesi kullanilmis ise, geri dénisd islet-
menin biylimesine katki vermeyen bir siirecle kars|
karsiyayiz demektir. Bu dongiiyl gok iyi takip etmek
zorundayiz. Isletmelerimiz igin énemli diger bir hu-
sus da artan faizler. Artan faizler sanayicinin lize-
rinde stres clusturuyor ve borg 6zkaynak dengesin-
de bozulmalara neden oluyor. 2013te ilk 500'deki
sirketlerimizin faaliyet karlarinin yiizde 53'Unin
finansmana ayrildigini gorilyoruz. Yani biiylimeye
ayrilacak kaynaklar, maalesef finansman giderleri-

ne ayriliyor. Sanayicimizin ucuz finansmana eris-
mesi Ulkemizin gelecedi igin ¢ok énemli. Bu konuda
ozellikle Tirkiye Kalkinma Bankasi'nin daha aktif
bir yapiya kavusturulmasi gerekiyor.
Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi Baskani
Ibrahim Burkay: Halka arz ve sirket
birlesmeleri ¢éziim olabilir

Borglar yerine 6zkaynaklarin artmasi igin firma-
larin 6zkaynaklarinin ytkselmesi gerekiyor. Bunun
icin de oncelikle karliliklarini ve mutlak karlarini ar-
tirmalari lazim. Sanayi karlih@inin yillar itibariyle ge-
rilemesi 0zkaynak yaratmayi zorlastirmaktadir. Kar-
lilik 3 sekilde artirilabilir. Daha yiksek katma degerli
ve fiyatll Griinler Greterek, isletme verimliligini artira-
rak ve faiz ve déviz kuru riskleri basta olmak lizere
riskleri daha iyi yoneterek. Ozkaynaklari artiracak
ikinci yol ise halka agilmalar olabilir. Sirket ortaklari
ve birlesmeleri de bir yéntem. Ancak firmalar buna
¢ok istekli dedgil, borglanmayi tercih ediyorlar. Bu
alani cazip kilacak ve ézendirecek vergi gibi ek ted-
birlere ihtiyag var. Biz “Bursa’nin 250 Biiyiik Kurulu-
su” galismasi ile sekttrlerde mali yapilar yakindan
gorebiliyoruz. Son yillarda Bursa’'da da borglanma
oranlarinda bir artig var.

Kitahya Ticaret ve Sanayi Odasi Baskani
Nafi Giiral: Gelisme borglanmadan daha bilyiik,
akilh borg yigidin kamgisidir

Sirketlerin borglari nereden kaynaklaniyor?
Once ona bir bakmak lazim. On yil neeki Tiirkiye
ekonomisi ile buguinkll ekonomiye bakmak ve ara-
daki farki ¢ok iyi tahlil etmek gerekir.

Bilinen gercek, ekonominin gelismesinde,
Turkiye’nin blylmesinde en blylk payin ézel sek-
toére ait oldugudur.

Ozel sektor bilyiimeyi saglarken yatirim yapi-
yor, dogal olarak da borglaniyor. Unutulmamalidir
ki, akilli bor¢ yigidin kamgisidir.

On yil dnceki ve bu ginki 6zel sektdr Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYIH )ve borg stoklarina baksinlar,
aradaki farki yorumlasinlar, gelismenin bor¢lanma-
dan daha biyik oldugu gorilecektir. Kitahya ilimiz
icin de ayni kriterleri goriyoruz.



